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Landbrugets gæld falder
Bankerne har smækket kassen i. Landmændenes 
investeringer er styrtdykket, og det rammer allerede nu 
produktiviteten og erhvervets konkurrenceevne.

Kilde: Danmarks Statistik/egne beregninger JP-grafik: MARTIN LYNNERUP
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F
inanstilsynet tvinger

bankerne til at øge
nedskrivningerne på
landbrug. Det skaber

frygt for, at bankerne nu vil gå
helt i panik og afvise alle fi-
nansieringer af nye land-
brugsinvesteringer.

»Vi ser en tydelig tendens
til, at den finansielle sektor er
særdeles forbeholden over
for hele landbrugssektoren.
Næsten ingen vil øge udlånet
til landbrug eller tage nye
landbrugskunder. Gang på
gang oplever vi, at sunde pro-
jekter fra sunde landbrugsk-
under ikke kan få finansie-
ring i bankerne,« siger er-
hvervsøkonomisk chef Klaus
Kaiser, Videncentret for
Landbrug.

Finanstilsynet har netop
krævet, at Vestjysk Bank skal
øge nedskrivningerne med
550 mio. kr. Det skyldes især,
at tilsynet har vurderet land-
brugskunderne efter skrappe-
re kriterier, end banken selv
har anvendt. F.eks. har Fi-
nanstilsynet tvunget Vestjysk

Bank til at nedskrive værdien
af landmændenes største ak-
tiv, landbrugsjorden. Dette
fjerner hele eller store dele af
egenkapitalen på mange be-
drifter, hvilket tvinger banken
til at øge nedskrivningerne.

Taber konkurrencekraft
Samme proces vil de kom-
mende måneder formentlig
blive gentaget i flere banker.
Finanstilsynet sender i denne
uge nye retningslinjer for
vurdering af landbrugskun-
der ud til bankerne. Ifølge
Morgenavisen Jyllands-Po-
stens oplysninger har tilsynet
samtidig varslet en række in-
spektioner med fokus på net-
op landbrugskunder i begyn-
delsen af 2012.

»Der er desværre god grund
til at frygte, at Finanstilsynets
skærpede kurs vil gøre det
endnu vanskeligere for selv
de dygtigste landmænd at få
finansieret fornuftige inve-
steringer,« vurderer Klaus
Kaiser.

Han henviser til, at der al-
lerede nu sker en nedslidning
af hele erhvervets produkti-
onsapparat.

De seneste år har landbru-
gets nettoinvesteringer (inve-
steringer minus afskrivnin-
ger) været negative, og for-
ventningen er, at det samme
vil være tilfældet i 2012.

»Der foretages ikke længere
nødvendige og lønsomme in-
vesteringer i ny teknologi og
udvidelser. Dermed taber
landbruget konkurrencekraft
og indtjeningsevne, hvilket i
sidste ende kan ramme hele
samfundsøkonomien og i
særdeleshed også den finan-
sielle sektor,« påpeger Klaus
Kaiser.

Anlæg slides ned
Analyser fra Fødevareøkono-
misk Institut viser, at landbru-
gets produktivitet det seneste
årti i gennemsnit er forbedret
2,1 pct. om året. I perioden
2009-2011 er landbrugets
produktivitet imidlertid ble-
vet direkte forringet.

Det skyldes bl.a., at den fi-
nansielle sektor har skruet
voldsomt ned for udlån til
landbrug, hvilket medfører,
at landmændene gradvist må
nedslide deres eksisterende
anlæg.

Klaus Kaiser understreger,
at også de økonomisk stærke
bedrifter er trukket ind i den-
ne onde cirkel.

»I landbruget er der en sær-
deles stærk kerne på omkring
en tredjedel af heltidsbedrif-
terne, som er solide og har en
stabil høj indtjening. Det er
et kæmpe problem, at også
disse bedrifter får større og
større problemer med at låne
til selv de mest lønsomme
projekter. Det bør der løsnes
op for, ellers går erhvervets
udvikling i stå. Disse bedrif-
ter skal have lov at investere,
ekspandere og overtage nog-
le af de svage landbrugsbe-
drifter,« siger Klaus Kaiser.

Den bedste tredjedel af
landbrugsbedrifterne har det
seneste årti haft en gennem-
snitlig årlig driftsindtjening
på 726.000 kr. Størstedelen af
disse bedrifter har en perma-
nent høj indtjening, som
kun udviser kortvarige dyk i
forbindelse med investerin-
ger.

»Det viser netop, at der in-
vesteres fornuftigt og løn-
somt på de stærke bedrifter,«
understreger Klaus Kaiser.

Bankpanik
lammer
landbruget
KRISE: Landbruget frygter, at bankerne nu går helt i panik og lukker
for nye udlån til investeringer i erhvervet. Landbruget er allerede
begyndt at tabe konkurrencekraft, fordi selv stærke landbrugs-
bedrifter ikke længere kan få finansieret investeringer og udvidelser.
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De voldsomme prisfald på
landbrugsjord kan de kom-
mende måneder udløse nye
nedskrivninger i danske
banker. 

Finanstilsynet sender i den-
ne uge en ”julehilsen” til alle
danske banker. Heri indskær-
pes det, at landbrugsjord i

bankernes 2011-regnskaber
skal indregnes til nye, lavere
priser.

Denne opstramning kom-
mer som reaktion på, at han-
delspriserne på landbrugsjord
de seneste tre år er faldet 40
pct. fra omkring 260.000 kr.
til omkring 157.000 kr. pr.
hektar. 

Fortsætter prisfaldene, kan
Finanstilsynet blive tvunget
til nye opstramninger, hvil-
ket vil udløse endnu større
nedskrivninger i bankerne.

Hos to af landbrugets stør-
ste långivere, DLR Kredit og
Nykredit, lyder vurderingen
dog, at prisen på landbrugs-
jord har stabiliseret sig og
næppe vil falde mere. 

»Den overordnede tendens
er, at jordpriserne har stabili-
seret sig det seneste år. Dog
har vi i dele af Jylland set yder-
ligere prisfald på 5-10 pct. i
tredje kvartal i år,« fortæller

Jens Kr. A. Møller, direktør i
DLR Kredit.

Dobbelt pris
Realiteten er imidlertid, at
landbrugsjord stadig handles
til priser, der er næsten dob-
belt så høje, som den købs-
pris, driften af jorden kan for-
rente. Ved en rente på 4 pct.
har landbrugsjord på store
planteavlsbedrifter de seneste
seks år i gennemsnit kunnet
forrente en jordpris på om-
kring 70.000 kr. 

»Landbrugsjord har altid
kostet mere, end driften af
jorden kunne forrente. Land-
manden har typisk accepte-
ret, at den løbende drift ikke
kunne forrente hans egenka-
pital. Til gengæld har han
haft en forventning om, at
jorden ville i stige i værdi og
dermed skabe et afkast ved et
fremtidigt salg,« forklarer
Jens Kr. A. Møller.

Denne forventning om
fremtidige prisstigninger
drev i årene 2007 – 2008 hek-

tarpriserne helt op over
300.000 kr. i visse landsdele.
Jorden blev her handlet til

fem gange mere, end det øko-
nomiske afkast fra jorden
kunne forrente.

På vej i balance
»Markedet er kørt fra den

ene grøft til den anden. Først
havde vi en periode med al for
stor spekulation i mulige
fremtidige værdistigninger
på jorden. Siden kørte marke-
det over i den anden grøft,
hvor al fokus var på driftsøko-
nomien og likviditeten dag et
efter købet. Markedet er nu
ved at finde en balance, hvor
der er en rimelig fokus på
driftsøkonomien, men også
en berettiget forventning om,
at prisen på jord på over tid vil
stige i takt med inflationen
tillagt den realøkonomiske
vækst,« siger Jens Kr. A. Møl-
ler.

I 1992 kostede landbrugs-
jord 55.000 kr. pr. hektar. Hvis
prisen siden da havde fulgt 

Overbelånt landbrugsjord tynger bankerne
N Overbelånt landbrugs-
jord medfører nedskriv-
ninger i bankernes 2011-
regnskaber. Handelspri-
serne på landbrugsjord er
foreløbig faldet 40 pct.

N Spørgsmålet er, om
priserne skal endnu læn-
gere ned. DLR og Nykredit
mener, bunden er nået.
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